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GLOSAS DEL MERCADO

LA GACETA BURSATIL
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

EDICION No. 30715 de abril  de  2004

BOLSA DE VALORES DE
PANAMÁ, S.A. (BVP) DECLARA

PAGO DE DIVIDENDOS EN
EFECTIVO

En reunión de Junta Directiva celebrada
el 15 de abril de 2004, la Bolsa de
Valores de Panamá, S.A. (BVP) aprobó
un pago de dividendos ordinario en
efectivo por un monto total de $140,220
a razón de $0.76 por acción, distribuido
en cuatro pagos trimestrales de $0.19
por acción y pagadero de la siguiente
forma:

Fecha de Pago Accionistas Reg.                 
al:

17 Mayo 2004 30Abril de 2004

15 Julio 2004 30 Junio de 2004

15 Octubre 2004 30 Septiembre 2004

17 Enero 2005 31 Diciembre 2004

Esta declaración de dividendos se
realizó en base a la política de dividen-
dos aprobada por la Junta Directiva de
la Bolsa de Valores de Panamá, S.A.
consistente en pagar el 40% de su utili-
dad neta anual como dividendos ordi-
narios a las acciones comunes de la
sociedad.

Por otro lado y en cumplimiento con las
normas de develacion de información
financiera para los emisores inscritos en
la BVP, se informa que el día jueves, 29
de abril de 2004 se llevará a cabo la
Junta Anual de Accionistas de la Bolsa
de Valores de Panamá, S.A. a las cinco
y media de la tarde en las oficinas de la
Bolsa ubicadas en Ave. Federico Boyd
y Calle 49, Edificio Bolsa de Valores de
Panamá.

La Junta Directiva de la Bolsa de
Valores de Panamá, S.A. agradece a sus
accionistas la confianza a través de los
años de desarrollo en el mercado de
valores en Panamá.

GRUPO MELO, S.A. (MELO)
ANUNCIA REUNION ORDINARIA

DE ACCIONISTAS

Mediante anuncio publicado en un per-
iódico de la localidad, Grupo Melo,
S.A. cita a todos los tenedores de ac-
ciones de la sociedad Grupo Melo, S.A.
a la reunión ordinaria de la Asamblea
General de Accionistas de esta organi-
zación a celebrarse el día 13 de mayo de
2004 a partir de las 6 de la tarde en el
Salón Chorcha Miraflores del Hotel
Ceasar Park.

PRIMERA SUBASTA ELECTRO-
NICA DE INSTRUMENTOS DEL

ESTADO EN LA BOLSA

El día martes 13 de abril del presente se
llevó a cabo por primera vez la subasta
de Notas del Tesoro correspondiente al
mes de Abril 2004 a través de un sis-
tema eléctronico, el cual permitirá el
ingreso de las ofertas por los corredores,
quienes tendrán acceso a este sistema a
través de Internet Explorer.

Con este sistema  los Corredores
autorizados podrán  ingresar sus ofertas
en un tiempo estipulado y durante ese
periodo podrán realizar cambios, correc-
ciones o eliminar ofertas.  El nuevo
sistema de Subasta Electrónica de in-
strumentos del Gobierno de la
República de Panamá agilizará el pro-
ceso de negociación y los resultados
podrán ser revisados por el público en
general a través del sitio http://subas-
tavalores.com.pa

INDICE

Glosas
Pago de Cupones Abril 2004
Indicadores del Mercado Accionario
Actividad de la Quincena y Mercado Accionario
Estadísticas de la Quincena  e Indicadores Económicos
Gráfica , Acuerdos en Consulta CNV y  Emisiones en Trámite de listado.
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     Valor al Cambio Cambio
   31/12/2003 15/04/04 %

109.07 8.83  8.09%
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Bonos Corporativos

 PAGO DE CUPONES ABRIL 2004

ALQUILERES ADAPTABLES, S.A. 9.5000% 15

BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. 7.0000% 30

BIENES RAICES PORTOBELO, S.A. 9.5000% 30

CAZAGO, S.A. 10.0000% 17

CAZAGO, S.A. 10.0000% 17

HSBC INVESTMENT BANK (FIDEICOMISO) 8.7567% 25

HSBC INVESTMENT BANK II (FIDEICOMISO) 8.7567% 25

HSBC  INVESTMENT BANK III (FIDEICOMISO) 8.7567% 25

FINANCIERA MERCANTIL, S.A. 8.2500% 30

FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR 8.2500% 29

FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 10

FORTUMAN, S.A. 9.5000% 14

H. TZANETATOS, S.A. 6.2500% 25

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 10.0000% 17

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 11.0000% 17

PRIMER FIDEICOMISO LA HIPOTECARIA S.A. Ref. - 1.75% 1

PRIMER FIDEICOMISO LA HIPOTECARIA S.A. Ref. - 1.75% 1

SEGUNDO FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) Ref. - 1.75% 1

TERCER FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) Ref. - 1.75% 1

TERCER FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) Ref. -1.25% 1

CUARTO FIDEICOMISO ( LA HIPOTECARIA) Ref - 2.00% 1

WALL STREET SECURITIES, S.A. 6.0000% 30

WALL STREET SECURITIES, S.A. 6.5000% 30



3

In
di

ca
do

re
s 

de
l M

er
ca

do
 A

cc
io

na
ri

o 
y 

Fo
nd

os
 d

e 
In

ve
rs

ió
n

co
n 

da
to

s 
ha

st
a 

el
 1

5 
de

 a
br

il 
de

 2
00

4

20
03

20
04

fe
ch

a 
de

 ú
lt

im
o 

pr
e

ci
o 

1/
P

/U
til

id
ad

P
/V

lib
ro

C
o

rr
ie

nt
e

T
ot

al
 

A
se

gu
ra

do
ra

 M
un

di
al

, S
.A

.
7.

00
7.

00
30

-M
ay

-0
3

0
0

9.
8

1.
6

3.
4%

3.
4%

60
,3

27
,6

73

Pr
im

er
 B

an
co

 d
el

 Is
tm

o,
 S

.A
.

14
.6

0
16

.8
0

15
-A

br
-0

4
17

0,
34

5
2,

67
1,

77
7

8.
6

1.
6

4.
3%

19
.4

%
54

1,
55

6,
65

2

B
ol

sa
 d

e 
V

al
or

es
 d

e 
Pa

na
m

á,
 S

.A
.

20
.0

0
20

.0
0

26
-O

ct
-0

1
2,

99
5

59
,9

00
10

.4
1.

1
4.

5%
4.

5%
3,

69
0,

00
0

C
en

tr
al

 L
at

in
oa

m
er

ic
an

a 
de

 V
al

or
es

, S
n.

d.
10

0.
00

19
-D

ic
-0

3
0

0
11

.2
0.

8
2.

0%
0.

0%
1,

01
0,

00
0

C
er

ve
ce

ría
 N

ac
io

na
l, 

S
.A

.
14

.0
0

12
.0

0
15

-M
ay

-0
3

0
0

17
.9

1.
8

4.
0%

-1
0.

3%
18

4,
31

1,
14

4

C
oc

a 
C

ol
a 

de
 P

an
am

á,
 S

.A
.

19
.0

0
19

.0
0

03
-O

ct
-0

2
0

0
2.

1
0.

0%
0.

0%
52

,0
02

,0
88

C
or

p.
 M

ic
ro

-F
in

an
ci

er
a 

N
ac

io
na

l, 
S

.A
.

1.
00

1.
00

24
-J

ul
-0

2
0

0
1.

8
0.

0%
0.

0%
6,

05
6,

92
7

Ec
on

o-
G

ru
po

, S
.A

.
4.

00
4.

00
13

-J
un

-0
1

0
0

3.
5

0.
0%

0.
0%

55
,0

43
,4

76

Em
pr

es
a 

G
en

er
al

 d
e 

In
ve

rs
io

ne
s,

 S
.A

.
18

.0
0

21
.2

0
17

-F
eb

-0
4

99
,9

05
2,

11
5,

20
7

13
.9

2.
1

3.
4%

21
.2

%
87

7,
48

3,
43

4

Em
pr

es
a 

Ta
ga

ro
pu

lo
s

4.
00

4.
00

16
-S

ep
-0

2
0

0
0.

0%
0.

0%
14

,8
62

,5
72

Fi
na

nc
ie

ra
 A

ut
om

ot
riz

, S
.A

.
6.

00
7.

00
10

-S
ep

-0
3

6,
56

0
45

,9
20

14
.8

0.
9

2.
4%

19
.1

%
25

,5
17

,1
70

G
B

 G
ro

up
 C

or
p.

14
.9

0
16

.9
0

25
-A

go
-0

3
0

0
10

.9
1.

3
2.

1%
15

.5
%

69
,1

09
,9

64

G
ol

de
n 

Fo
re

st
, S

.A
.

1,
15

0.
00

   
   

   
 

1,
15

0.
00

   
   

   
 

0
0

91
.7

1.
8

0.
0%

0.
0%

5,
34

2,
90

0

G
ru

po
 A

ss
a,

 S
.A

.
19

.6
0

22
.8

0
15

-A
br

-0
4

33
,0

15
72

4,
24

4
22

.0
1.

3
3.

3%
19

.6
%

21
7,

98
7,

38
0

G
ru

po
 F

in
an

ci
er

o 
C

on
tin

en
ta

l, 
S

.A
.

12
.4

0
15

.1
0

15
-A

br
-0

4
9,

50
3

13
3,

57
9

12
.9

2.
0

1.
3%

23
.1

%
45

4,
60

8,
46

7

G
ru

po
 M

el
o,

 S
.A

.
19

.5
0

19
.0

0
10

-F
eb

-0
4

4,
00

0
76

,0
00

19
.5

1.
1

2.
7%

0.
2%

44
,2

37
,9

66

G
eo

in
fo

 In
te

rn
ac

io
na

l, 
S

.A
.

1.
50

1.
50

0
0

56
.5

2.
6

0.
0%

0.
0%

3,
37

1,
33

3

M
ul

ti 
H

ol
di

ng
 C

or
po

ra
tio

n
19

.0
0

25
.5

0
12

-A
br

-0
4

4,
76

2
95

,2
15

15
.5

2.
3

1.
6%

35
.8

%
42

7,
43

7,
04

4

Pa
na

ho
ld

in
g 

G
ro

up
2.

80
2.

90
03

-M
ar

-0
4

3,
63

0
10

,8
90

12
.1

1.
4

2.
8%

6.
3%

51
,4

87
,8

59

Q
B

E 
de

l I
st

m
o,

 C
ía

 R
ea

se
gu

ra
do

ra
 In

c
6.

30
6.

30
15

-D
ic

-9
9

0
0

5.
9

0.
9

0.
0%

0.
0%

13
,3

87
,5

00

R
ey

 H
ol

di
ng

 C
or

p.
18

.0
0

18
.0

0
24

-E
ne

-0
3

0
0

15
.6

1.
9

1.
8%

1.
8%

66
,8

79
,7

74

Tr
op

ic
al

 R
es

or
ts

 In
te

rn
at

io
na

l, 
In

c.
12

.2
0

12
.2

0
14

-S
ep

-0
0

0
0

0.
0%

0.
0%

12
,8

10
,0

00

U
ni

on
 N

ac
io

na
l d

e 
Em

pr
es

as
, S

.A
.

10
.4

0
10

.0
0

03
-J

un
-0

3
90

9
9,

99
9

10
.7

1.
0

1.
0%

-2
.8

%
51

,1
98

,5
60

P
ro

m
ed

io
s

 y
 T

o
ta

l
33

5,
62

4
5,

94
2,

73
1

20
.6

1.
7

1.
8%

7.
1%

3,
23

9,
71

9,
88

2

P
re

ci
o

s 
al

 3
1 

de
 m

ar
zo

20
03

20
04

Pa
na

m
a 

Fi
xe

d-
In

co
m

e 
Fu

nd
 

10
.1

5
10

.1
9

7.
0%

51
,7

70
,7

05

Fo
nd

o 
G

en
er

al
 d

e 
In

ve
rs

io
ne

s
1.

00
1.

01
5.

3%
70

,4
57

,5
16

P
ro

m
ed

io
 y

 T
ot

al
12

2,
22

8,
22

1

1/
 S

e 
re

fie
re

 a
 la

 f
ec

ha
 e

n 
qu

e 
fu

e 
fij

ad
o 

el
 ú

lti
m

o 
pr

ec
io

 d
e 

la
 a

cc
ió

n

2/
. L

as
 r

az
on

es
 d

e 
la

s 
em

pr
es

as
 h

an
 s

id
o 

ca
lc

ul
ad

as
 u

til
iz

an
do

 c
ifr

as
 d

e 
lo

s 
úl

tim
os

 1
2 

m
es

es
.  

C
ua

nd
o 

la
 r

el
ac

ió
n 

ap
ar

ec
e 

en
 b

la
nc

o,
 s

ig
ni

fic
a 

qu
e 

la
 r

az
ón

 e
s 

ne
ga

tiv
a 

o 
lo

s 
va

lo
re

s 
m

uy
 e

le
va

do
s

3/
. E

l c
al

cu
lo

 d
el

 r
en

di
m

ie
nt

o 
in

cl
uy

e 
lo

s 
di

vi
de

nd
os

 p
ag

ad
os

 e
n 

ef
ec

tiv
o 

en
 lo

s 
úl

tim
os

 1
2 

m
es

es
.

5/
. V

al
or

 N
et

o 
de

 A
ct

iv
os

.

Fa
vo

r r
ep

or
ta

r c
ua

lq
ui

er
 e

rr
or

 u
 o

m
is

ió
n 

en
 e

st
a 

pá
gi

na
 a

l D
ep

ar
ta

m
en

to
 d

e 
D

es
ar

ro
llo

 d
e 

la
 B

V
P

.  
G

ra
ci

as
.

V
o

lu
m

e
n

 
n

eg
oc

ia
d

o 
(e

n
 U

S
$)

4/
 R

en
di

m
ie

nt
o 

de
 lo

s 
úl

tim
os

 1
2 

m
es

es

P
ro

po
rc

io
n

es
 2/

R
en

di
m

ie
n

to
 3

/
C

ap
ita

liz
ac

ió
n

 
d

e 
m

e
rc

ad
o

R
en

di
m

ie
n

to
 4

/
V

N
A

 5/
FO

N
DO

S
 

EM
PR

ES
A

S
P

re
ci

o
s 

al
 1

5 
de

 a
b

ri
l

A
cc

io
ne

s 
n

eg
oc

ia
d

as
  



4

Actividad del  1 al 15 de abril de 2004
Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor Tasa Vencimiento CompraVenta Monto/Volumen      Precio    Fecha

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES

Empresas Tagarópulos, S.A. 4.25% 15/10/04 $795,000.00 100.00% 14/04/04
Empresas Tagarópulos, S.A. 4.75% 13/04/05 $1,270,000.00 100.00% 14/04/04

BONOS
Econo-Finanzas, S.A. 7.50% 23/12/08 $10,000.00 100.00% 01/04/04
Econo-Finanzas, S.A. 8.00% 23/12/10 $150,000.00 100.00% 01/04/04
Finanzas y Créditos del Hogar 8.25% 29/08/08 $30,000.00 100.00% 02/04/04
Global Bank Corporation 5.50% 26/11/08 $260,000.00 100.00% 15/04/04
Taca International Airlines 6.50% 31/03/09 $3,240,000.00 100.00% 15/04/04

VALORES DEL ESTADO

Notas del Tesoro Rep. de Pmá. 5.25% 16/01/09 $15,557,000.00 100.27% 13/04/04

RECOMPRAS

Cía. Azucarera La Estrella, S.A. 4.31% 30 días $47,500.00 12/04/04

Mercado Accionario del 1 al 15 de abril de 2004
Nombre de Emisor Símbolo      Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha

ACCIONES COMUNES
Grupo ASSA, S.A. ASSA 22.70 22.70 22.70 531 531 $12,053.70 13/04/04
Primer Banco del Istmo  BIST    16.70 16.70 16.70 1,700 32,578 $544,052.60 15/04/04
Bolsa de Valores de Panamá BVPA 20.00 20.00 20.00 2,995 2,995 $59,900.00 12/04/04
Empresa General de Invers.  EGIN 21.20 21.20 21.20 2,500 4,035 $85,542.00 13/04/04
Grupo Melo, S.A. MELO 19.00 19.00 19.00 2,000 2,000 $38,000.00 15/04/04
Multi Holding Corporation MHCO 30.00 25.00 30.00 10 510 $12,800.00 12/04/04

SUB-TOTAL 43,558 $752,348.30

ACCIONES PREFERENTES ACUMULATIVAS
Primer Banco del Istmo, S.A. BIST 100.25 100.25 100.25 500 500 $50,125.00 05/04/04

ACCIONES DE FONDO
Banistmo Bond Fund        BFBONDFA 10.03 10.00 10.03 19 12,076 $120,787.35 15/04/04
Banistmo Bond Fund II    BFBOND2A 10.03 10.00 10.03 2,000 381,917 $3,821,449.08 15/04/04
Pma Fixed Inc Fund II         INFPIFII 10.25 10.25 10.25 40,678 40,678 $416,794.92 07/04/04

SUB-TOTAL 434,671 $4,359,031.35
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Estadísticas del  1 al 15 de abril de 2004

INDICADORES ECONOMICOS
S e c to re s/ In d ic a d o r U n id a d P e r ío d o 2 0 0 2 2 0 0 3 %  d e  v a r i a c i ó n

A g ro p e c u a r i o
E x p o rt a c ió n  d e  B a n a n o s M il lo n e s  d e  K i lo s  N e to s E n e ro -n o vie m b re 3 7 2 .7 3 3 6 .7 -9 .7
E x p o rt a c ió n  d e  C a m a ro n e s M il lo n e s  d e  K i lo s  N e to s E n e ro -n o vie m b re 5 . 3 6 . 5 2 2 .2
S a c rific io  d e  g a n a d o  va c u n o c a b e z a s E n e ro -n o vie m b re 260,069 247,172 -5 . 0

I n d u str i a  M a n u fa c tu re r a
P ro d u c c ió n  d e  b e b id a s  a lc o h ó lic a s m ile s  d e  l i t ro s E n e ro -n o vie m b re 1 3 0 ,6 2 1 1 4 4 ,1 7 5 1 0 .4
P ro d u c c ió n  d e  c e rve z a s m ile s  d e  l i t ro s E n e ro -n o vie m b re 1 1 9 ,1 0 2 1 3 2 ,4 9 0 1 1 .2

C o n stru c c ió n
V a lo r d e  lo s  p e rm is o s m il lo n e s  d e  B / . E n e ro -n o vie m b re 3 0 0 .9 5 0 3 .9 6 7 .5
P ro d u c c ió n  d e  c o n c re to  p re m e z c la d o m e t ro s  c ú b ic o s E n e ro -n o vie m b re 4 7 2 ,1 7 0 6 4 2 ,5 0 3 3 6 .1

H o te l e s y  R e sta u ra n te s
E n t ra d a  d e  t u ris t a  a l p a ís m ile s  d e  p e rs o n a s E n e ro -n o vie m b re 4 4 3 4 9 8 1 2 .4
G a s to s  e fe c tu a d o s ,  t o t a l m il lo n e s  d e  B / . E n e ro -n o vie m b re 473.7 5 3 4 .8 1 2 .9
O c u p a c ió n  h o te le ra e n  p o rc e n ta je E n e ro -n o vie m b re 3 4 .8 3 9 .5 1 3 .5

C o m e rc i o  E x te r i o r
Im p o rt a c io n e s m il lo n e s  d e  B / . E n e ro  - n o vie m b re 2 , 7 8 0 .4     2 , 8 2 4 .1      1 . 6
E x p o rt a c ió n m il lo n e s  d e  B / . E n e ro  - n o vie m b re 6 9 7 .9       7 2 5 .4        3 . 9
Im p o rt a c io n e s  Zo n a  L ib re  d e  C o ló n m il lo n e s  d e  B / . E n e ro  - s e p t ie m b re 3 , 3 4 7 .5     2 , 8 9 2 .9      -1 3 .6
R e e x p o rt a c io n e s  Zo n a  L ib re  d e  C o ló n m il lo n e s  d e  B / . E n e ro  - s e p t ie m b re 3 , 5 4 6 .0     3 , 1 1 2 .9      -1 2 .2

C a n a l  d e  P a n a m á
Trá n s it o  d e  n a ve s n ú m e ro  d e  b a rc o s  d e  a lt o  c a la d o E n e ro -n o vie m b re 1 0 ,8 3 6 1 0 ,7 7 6 -0 .6
In g re s o  p o r p e a je m il lo n e s  d e  B / . E n e ro -n o vie m b re 5 4 8 .1 6 2 5 .1 1 4 .0

S i ste m a  B a n c a r io
C a rte ra  c re d it ic ia m il lo n e s  d e  B / . N o v ie m b re 1 5 ,4 4 3 .0 1 5 ,4 1 1 .0 -0 .2
   C ré d it o s  In t e rn o s m il lo n e s  d e  B / . S e p t ie m b re 11,684.0 1 1 ,9 5 0 .0 2 . 3
   C ré d it o s  E x te rn o s m il lo n e s  d e  B / . N o vie m b re 3,759.0 3 , 4 6 1 .0 -7 .9
D e p ó s it o s m il lo n e s  d e  B / . N o v ie m b re 1 7 ,7 4 0 .0 1 8 ,8 4 8 .0 6 . 2
    D e p ó s i t o s  in t e rn o s m il lo n e s  d e  B / . N o vie m b re 12,913.0 1 3 ,1 2 7 .0 1 . 7
    D e p ó s i t o s  e x t e rn o s m il lo n e s  d e  B / . N o vie m b re 4,827.0     5 , 7 2 1 .0 1 8 .5

S e c to r  P ú b l i c o
In g re s o s  To ta le s m il lo n e s  d e  B / . E n e ro  - n o vie m b re 2 , 6 1 1 .8     2 , 1 3 8 .4      -1 8 .1
In g re s o s  C o rr ie n t e s m il lo n e s  d e  B / . E n e ro  - n o vie m b re 1 , 4 2 6 .5     1 , 4 8 1 .1      3 . 8
    In g re s o s  T rib u ta rio m il lo n e s  d e  B / . E n e ro  - n o vie m b re 9 2 0 .5       9 6 9 .2 5 . 3
    In g re s o s  N o  t r ib u t a rio s m il lo n e s  d e  B / . E n e ro  - n o vie m b re 4 2 4 .8       4 0 5 .3 -4 .6
Im p u e s to  ITB M  (D e c la ra c ió n  ve n ta ) m il lo n e s  d e  B / . E n e ro  - n o vie m b re 6 0 .5 8 3 .2 3 7 .6
In g re s o s  d e  C a p i t a l m il lo n e s  d e  B / . E n e ro  - n o vie m b re 1 , 1 3 4 .2     6 5 3 .9        -4 2 .4

P r e c i o s
Ín d ic e  d e  P re c io  a l C o n s u m id o r 1 9 8 7  =  1 0 0 N o vie m b re 1 1 6 .1 1 1 7 .4 1 . 1
Fu e n te : Ela b o r a d o  p o r  la  B V P c o n  b a s e  e n  d a to s  d e  la  C o n tr a lo r ía  G e n e r a l d e  la  Re p ú b lic a  ( f e b r e r o  d e  2 0 0 4 )

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 20,885,412.22                      79                                               Público 15,601,377.50         59                                                         
Mercado Secundario 5,632,469.94                        21                                               Privado 10,992,595.65         41                                                         
Recompras 76,090.99                             0                                                 Total 26,593,973.15      100                                                      

Total 26,593,973.15                   100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 2,065,000.00                        8                                                 0 a 60 días -                                                        
Bonos 3,690,000.00                        -                                              61 a 90 días -                                                        
Papeles Comerciales - 91 a 180 días -                                                        
Valores del Estado 15,601,377.50                      59                                               181 a 360 días 2,065,000.00           36                                                         
Acciones 752,348.30                           3                                                 de 1 a 3 años -                                                        
Acciones de Fondos 4,359,031.36                        16                                               de 3 a 5 años 3,540,000.00           62                                                         
Acciones preferentes acumulativas 50,125.00                             más de 5 años 150,000.00              3                                                           
Recompras 76,090.99                             0                                                 Total 5,755,000.00        100                                                      

Total 26,593,973.15                   100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento                            

Vencimiento Rendimiento
30 días 4.3100%

Subasta de Letras del Tesoro del 23 de marzo de 2004
Monto subastado: US$15,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 1 año (BP'S)
Competitiva 16,798,000.00                            
No Competitiva privada 1,097,000.00                              
No Competitivo gobierno 7,105,000.00                              

Promedio 25,000,000.00                            97.16% 2.891 1.29938
*Última subasta realizada
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EMISIONES EN TRAMITE DE INSCRIPCION
AL  15 DE ABRIL DE 2004

EMPRESA TITULO PLAZO TASA MONTO US$ PUESTO  
  BOLSA

Sarasqueta y Compañía, S.A. Bonos Hipot. 2,3,4 y 5 años Prime Rate + 2.5%   US$6.0MM Banistmo
P. R. +2.75% (Cy D) Brokers
con piso de 6%,  6.5%,
7% y 7.5%

Sarasqueta y Compañia, S.A. VCN’S PD  US$5.0MM Banistmo

V Fideicomiso Bonos Prést. Hipo. 29 Tasa ref. menos Brokers
2% y 1.5%   US$10.0MM

INSTRUMENTOS NEGOCIADOS DEL 1 ENERO AL 15 ABRIL 2004

ACUERDOS EN CONSULTA CNV  AL  15 DE ABRIL DE 2004

Por el cual se desarrollan las disposiciones del Título IX
del Decreto Ley 1 de 1999 sobre  Sociedades de Inversión

y  Administradores de Inversión, se establece el procedimiento
para las solicitudes de autorización y licencia y las reglas para

su funcionamiento y operación.

V o lu m en  N eg o cia d o  p o r  In stru m en to

v cn 's
2 .7 % b o n o s co rp .

2 3 .6%

a cc io n es d e  fo n d o
9 .3 %V alo res d e l E stad o

5 1 .7%

reco m p ra s
1 0 .6%

a cc io n es 
p referen tes

0 .3 %

a cc io n es co m .
1 .9 %


