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BOLSA DE VALORES DE
PANAMA, S.A. (BVP) DECLARA
PAGO DE DIVIDENDOS EN
EFECTIVO

En reunién de Junta Directiva celebrada
el 15 de abril de 2004, la Bolsa de
Valores de Panama, S.A. (BVP) aprobo
un pago de dividendos ordinario en
efectivo por un monto total de $140,220
a razén de $0.76 por accion, distribuido
en cuatro pagos trimestrales de $0.19

or accion y pagadero de la siguiente
orma:

Fecha de Pago  Accionistas Reg.
al:

17 Mayo 2004 30Abril de 2004

15 Julio 2004 30 Junio de 2004

15 Octubre 2004 30 Septiembre 2004

17 Enero 2005 31 Diciembre 2004
Esta declaracion de dividendos se
realizé en base a la politica de dividen-
dos aprobada por la Junta Directiva de
la Bolsa de Valores de Panama, S.A.
consistente en f)agar el 40% de su utili-
dad neta anual como dividendos ordi-
narios a las acciones comunes de la
sociedad.

Por otro lado y en cumplimiento con las
normas de develacion de informacion
financiera para los emisores inscritos en
la BVP, se informa que el dia jueves, 29
de abril de 2004 se llevard a cabo la
Junta Anual de Accionistas de la Bolsa
de Valores de Panama, S.A. a las cinco
ﬁmedia de la tarde en las oficinas de la
olsa ubicadas en Ave. Federico Boyd
Calle 49, Edificio Bolsa de Valores de
anama.

La Junta Directiva de la Bolsa de
Valores de Panam4, S.A. agradece a sus
accionistas la confianza a través de los
anos de desarrollo en el mercado de
valores en Panama.

GRUPO MELO, S.A. (MELO)
ANUNCIA REUNION ORDINARIA
DE ACCIONISTAS

Mediante anuncio publicado en un per-
iodico de la localidad, Grupo Melo,
S.A. cita a todos los tenedores de ac-
ciones de la sociedad Grupo Melo, S.A.
a la reunion ordinaria de la Asamblea
General de Accionistas de esta organi-
zacion a celebrarse el dia 13 de mayo de
2004 a partir de las 6 de la tarde en el
Salon Chorcha Miraflores del Hotel
Ceasar Park.

PRIMERA SUBASTA ELECTRO-
NICA DE INSTRUMENTOS DEL
ESTADO EN LA BOLSA

El dia martes 13 de abril del presente se
llevé a cabo por primera vez la subasta
de Notas del Tesoro correspondiente al
mes de Abril 2004 a través de un sis-
tema eléctronico, el cual permitira el
ingreso de las ofertas por los corredores,
quienes tendran acceso a este sistema a
través de Internet Explorer.

Con este sistema los Corredores
autorizados podran ingresar sus ofertas
en un tiempo estipulado y durante ese
periodo podran realizar cambios, correc-
ciones o eliminar ofertas. El nuevo
sistema de Subasta Electrénica de in-
strumentos del Gobierno de la
Republica de Panama agilizara el pro-
ceso de negociacion y los resultados
podran ser revisados por el publico en
general a través del sitio http://subas-
tavalores.com.pa
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PAGO DE CUPONES ABRIL 2004

Bonos Corporativos

ALQUILERES ADAPTABLES, S.A. 9.5000% 15
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. 7.0000% 30
BIENES RAICES PORTOBELO, S.A. 9.5000% 30
CAZAGO, S.A. 10.0000% 17
CAZAGO, SA. 10.0000% 17
HSBC INVESTMENT BANK (FIDEICOMISO) 8.7567% 25
HSBC INVESTMENT BANK II (FIDEICOMISO) 8.7567% 25
HSBC INVESTMENT BANK Il (FIDEICOMISO) 8.7567% 25
FINANCIERA MERCANTIL, S.A. 8.2500% 30
FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR 8.2500% 29
FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 10
FORTUMAN, S.A. 9.5000% 14
H. TZANETATOS, S.A. 6.2500% 25
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 10.0000% 17
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 11.0000% 17
PRIMER FIDEICOMISO LA HIPOTECARIA S.A. Ref. - 1.75% 1

PRIMER FIDEICOMISO LA HIPOTECARIA S.A. Ref. - 1.75% 1

SEGUNDO FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) Ref. - 1.75% 1

TERCER FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) Ref. - 1.75% 1

TERCER FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) Ref. -1.25% 1

CUARTO FIDEICOMISO ( LA HIPOTECARIA) Ref - 2.00% 1

WALL STREET SECURITIES, S.A. 6.0000% 30
WALL STREET SECURITIES, S.A. 6.5000% 30
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Actividad del 1 al 15 de abril de 2004
Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor Tasa Vencimiento CompraVenta Monto/Volumen Precio Fecha

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES

Empresas Tagaropulos, S.A.  4.25% 15/10/04 $795,000.00 100.00% 14/04/04
Empresas Tagaropulos, S.A. 4.75% 13/04/05 $1,270,000.00 100.00% 14/04/04
BONOS
Econo-Finanzas, S.A. 7.50% 23/12/08 $10,000.00 100.00% 01/04/04
Econo-Finanzas, S.A. 8.00% 23/12/10 $150,000.00 100.00% 01/04/04
Finanzas y Créditos del Hogar 8.25% 29/08/08 $30,000.00 100.00% 02/04/04
Global Bank Corporation 5.50% 26/11/08 $260,000.00 100.00% 15/04/04
Taca International Airlines 6.50% 31/03/09 $3,240,000.00 100.00% 15/04/04
VALORES DEL ESTADO
Notas del Tesoro Rep. de Pma.  5.25% 16/01/09 $15,557,000.00 100.27% 13/04/04
RECOMPRAS
Cia. Azucarera La Estrella, S.A. 4.31% 30 dias $47,500.00 12/04/04

Mercado Accionario del 1 al 15 de abril de 2004

Nombre de Emisor Simbolo Alto Bajo Ultimo Vol. Ult.  Vol. Tot. Monto Fecha
ACCIONES COMUNES

Grupo ASSA, S.A. ASSA  22.70 22.70 22.70 531 531 $12,053.70 13/04/04
Primer Banco del Istmo BIST 16.70 16.70 16.70 1,700 32,578 $544,052.60 15/04/04
Bolsa de Valores de Panama BVPA  20.00 20.00 20.00 2,995 2,995 $59,900.00 12/04/04
Empresa General de Invers. EGIN 21.20 21.20 21.20 2,500 4,035 $85,542.00 13/04/04
Grupo Melo, S.A. MELO 19.00 19.00 19.00 2,000 2,000 $38,000.00 15/04/04
Multi Holding Corporation ~ MHCO  30.00 25.00 30.00 10 510 $12,800.00 12/04/04
SUB-TOTAL 43,558 $752,348.30
ACCIONES PREFERENTES ACUMULATIVAS

Primer Banco del Istmo, S.A. BIST 100.25 100.25 100.25 500 500 $50,125.00 05/04/04
ACCIONES DE FONDO

Banistmo Bond Fund BFBONDFA 10.03 10.00 10.03 19 12,076 $120,787.35 15/04/04

Banistmo Bond Fund II BFBOND2A 10.03 10.00 10.03 2,000 381,917  $3,821,449.08 15/04/04
Pma Fixed Inc Fund II INFPIFII  10.25 10.25 10.25 40,678 40,678 $416,794.92 07/04/04

SUB-TOTAL 434,671  $4,359,031.35




BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Estadisticas del 1 al 15 de abril de 2004

lumen Negociado por Mercado

Mercado Monto (en US$)

Porcentaje

Mercado Primario 20,885,412.22 79
Mercado Secundario 5,632,469.94 21
Recompras 76,090.99 0

Total 26,593,973.15 100

Volumen Negociado por Instrumento

Ins trumento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 2,065,000.00 8
Bonos 3,690,000.00 -
Papeles Comerciales -
Valores del Estado 15,601,377.50 59
Acciones 752,348.30 3
Acciones de Fondos 4,359,031.36 16
Acciones preferentes acumulativas 50,125.00
Recompras 76,090.99 0

Total 26,593,973.15 100

30 dias

Rendimiento de las Recompras, segiin vencimiento

4.3100%

Volumen Negociado por Sector

Sector Monto (en US$) Porcentaje
Publico 15,601,377.50 59
Privado 10,992,595.65 41
Total 26,593,973.15 100

Vencimiento de Valores

Por vencimiento  Monto (en US$) Porcentaje
0a 60 dias -
61 a 90 dias -
91 a 180 dias -
181 a 360 dias 2,065,000.00 36
de 1a3afios -
de 3a5afios 3,540,000.00 62
mas de 5 aios 150,000.00 3
Total 5,755,000.00 100

de Letras del Te

as tad
Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (%) Diferencia Libor 1 aiio (BP'S)
Competitiva 16,798,000.00
No Competitiva privada 1,097,000.00
No Competitivo gobierno 7,105,000.00
Promedio 25,000,000.00 97.16% 2.891 1.29938

*Ultima subasta realizada

INDICADORES ECONOMICOS

Agropecuario
Exportacién de Bananos
Exportacién de Camarones
S acrificio de ganado vacuno
Industria Manufacturera
Produccion de bebidas alcohdlicas
Produccién de cervezas
Construccién
Valor de los permisos
Produccién de concreto premezclado
Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al pais
Gastos efectuados, total
Ocupacion hotelera
Comercio Exterior
Importaciones
Exportacién
Importaciones Zona Libre de Colén
Reexportaciones Zona Libre de Coldon
Canalde Panama
Transito de naves
Ingreso por peaje
Sistema Bancario
Cartera crediticia
Créditos Internos
Créditos Externos
Depésitos
Depésitos internos
Depdsitos externos
Ingresos Totales
Ingresos Corrientes
Ingresos Tributario
Ingresos No tributarios
Impuesto ITBM (Declaracion venta)
Ingresos de Capital

Indice de Precio al Consumidor

Unidad

Millones de Kilos Netos
Millones de Kilos Netos

namero

cabezas

miles de litros
miles de litros

millones de B/.
metros cubicos

miles de personas

millones de B/.
en porcentaje

millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.

de barcos de alto calado
millones de B/.

millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.
1987 = 100

Periodo

Enero-noviembre
Enero-noviembre
Enero-noviembre

Enero-noviembre
Enero-noviembre

Enero-noviembre
Enero-noviembre

Enero-noviembre
Enero-noviembre
Enero-noviembre

Enero - noviembre
Enero - noviembre
Enero - septiembre
Enero - septiembre

Enero-noviembre
Enero-noviembre

Noviembre

Septiembre
Noviembre
Noviembre
Noviembre
Noviembre

Enero - noviembre
Enero - noviembre
Enero - noviembre
Enero - noviembre
Enero - noviembre
Enero - noviembre

Noviembre

5.3
260,069

130,621
119,102

300.9
472,170

443
473.7
34.8

2,780.4

697.9
3,347.5
3,546.0

10,836
548.1

15,443.0
11,684.0
3,759.0
17,740.0
12,913.0
4,827.0

2,611.8
1,426.5
920.5
424.8
60.5
1,134.2

116.1

6.5
247,172

144,175
132,490

503.9
642,503

498
534.8
39.5

2,824 .1

725.4
2,892.9
3,112.9

10,776
625.1

15,411.0
11,950.0
3,461.0
18,848.0
13,127.0
5,721.0

2,138.4

1,481.1
969.2
405.3
83.2

653.9

117.4

-9.7
22.2
-5.0

10.4
11.2

67.5
36.1

12.4

13.5

-13.
-12

w
N O © O

o

14.

-0.

-7.

o
NN o wN

18

-18
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37
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Fuente: Elaborado porla BVP con base en datos de la Contraloria Generalde la Republica (febrero de 2004)
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INSTRUMENTOS NEGOCIADOS DEL 1 ENERO AL 15 ABRIL 2004

Volumen Negociado por Instrumento

recompras ven's
10.6% 2.7% bonos corp.
23.6%

acciones com.
1.9%

acciones de fondo

Valores del Estado 9.3%
51.7% acciones
preferentes
0.3%

ACUERDOS EN CONSULTA CNV AL 15 DE ABRIL DE 2004

Por el cual se desarrollan las disposiciones del Titulo IX
del Decreto Ley 1 de 1999 sobre Sociedades de Inversién
y Administradores de Inversién, se establece el procedimiento
para las solicitudes de autorizacion y licencia y las reglas para
su funcionamiento y operacion.

EMISIONES EN TRAMITE DE INSCRIPCION

AL 15 DE ABRIL DE 2004

EMPRESA TITULO PLAZO TASA MONTO US$ PUESTO
BOLSA
Sarasqueta y Compaiiia, S.A. Bonos Hipot. 2,3,4y 5 anos Prime Rate +2.5% US$6.0MM Banistmo
P. R. +2.75% (Cy D) Brokers

con piso de 6%, 6.5%,
7%y 7.5%

Sarasqueta y Compaiiia, S.A. VCN’S PD US$5.0MM Banistmo
V Fideicomiso Bonos Prést. Hipo. 29 Tasa ref. menos Brokers
2%y 1.5% US$10.0MM

La Gaceta Bursatil Lo
Publicacién Quincenal de la Bolsa de Valores de La Gaceta Bursitil, (c) 2004,
Panama, S.A. Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Para comentarios y sugerencias escriba al Prohibida su reproduccion total o
Fax (507)269-2457, al Apdo. 87-0878. Panama, Rep. de
Panama o e-mail: bvp@panabolsa.com/Web Page:

www.panabolsa.com BVP.
Editado por la Bolsa de Valores de Panama, S.A.
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parcial sin el consentimiento de la




